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Bakgrund och metodik

Navet Analytics har tagit fram en analysmodell till Maleriféretagen for att
berdkna relevanta marknadsférandringar pa malerimarknaden. Modellen
visar dels historiska utfall, dels bedomd utveckling baserat pa prognoser.
Materialet fungerar som ett verktyg i Maleriféretagens I6pande konjunktur-
bevakning. Rapporten och berdkningarna ar uppdelade pa féljande tre om-
rdden och berakningssatt:

" Ombyggnadsinvesteringar och underhallskostnader. Pabérjade ombygg-
nadsinvesteringar raknas om till Ipande investeringar i fasta priser och till
volymen adderas beraknade underhallskostnader. Volymerna presenteras
som index, vilka visar arlig procentuell férandring.

® Fasad- och véaggytor i ny- och tillbyggnadsinvesteringar. Pabérjade
husbyggnadsinvesteringar raknas om till I6pande investeringar i fasta
priser och med hjalp av byggkostnader och Navet Analytics omrak-
ningsfaktorer, berdknas total vaggyta (fasadytor exklusive fénster och
vaggytor inomhus). Volymerna presenteras som index, vilka visar arlig
procentuell férandring. Genom att utvandig fasadyta ingar i berdkning-
arna ger detta en indikation om majlig malerimarknad i nyproduktion,
dven om fasadytan i manga fall inte ar malningsbar utan bestéar av kon-
kurrerande material.

= Berdknad mélerimarknad. Den totala marknadsutvecklingen, som &r sum-
man av vaggytor i ny- och tillbyggnad samt investeringar och kostnader i
ombyggnad och underhall, vags med hjalp av en faktor som ska spegla
marknadens varde fér maleriféretagen. Ny- och tillbyggnad varderas med
20 procent och ombyggnad och underhall med 80 procent. Ombyggnad
och underhall far sdledes ett avsevart stérre genomslag pa den totala be-
raknade malerimarknaden. Faktorerna ar framtagna av Maleriféretagen.

= Beraknad férséljning i farghandel. Baserat pa Navet Analytics egen berak-
ning av GDS-marknaden (hushallens inkép av byggvaror) och samman-
stallning av forséaljning i byggrelaterad handel, kombineras historiska data
fran SCB for omséttning i farghandeln for att ta fram en berdknad forsalj-
ning i farghandeln. Navet Analytics berdknar prognoser for utvecklingen
och i takt med att SCB presenterar definitiva data korrigerar Navet Analy-
tics de historiska utfallen. Historisk utveckling presenteras i I6pande priser
och prognoser i fasta priser.

Sektorindelning
® Smahus. Bostadshus med 1-2 lagenheter.
" Flerbostadshus. Bostadshus med fler &n 2 lagenheter.
® Industri och lager.

" |Lokaler. Kontor, handel, hotell, sjukhus, skolor och offentliga lokaler.
(exklusive kraft, samfardsel, néjeslokaler, idrottshallar)

Berakning av bestand
® Smahus. Bostadshus med 1-2 lagenheter.
" Flerbostadshus. Bostadshus med fler &n 2 lagenheter.
® |Industrilokaler. Industri- och lagerlokaler
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= Kontor och handel

= Offentliga lokaler Offentliga lokaler &r offentlig forvaltning, skolor
och férskolor samt sjukhus och vardcentraler.

Geografisk indelning.
Hela riket samt foljande regioner med ingdende lan redovisas.

® Region Skane. Skane lan.

® Region Vast. Hallands- och Vastra Gétalands lan.

® Region Sydost. Blekinge-, Kalmar-, Kronobergs- och Jonkdpings lan.
® Region Stockholm. Stockholms- och Gotlands lan.

= Region Ost. Ostergétlands-, Sédermanlands-, Vastmanlands- och
Orebro lan.

® Region Mitt. Varmlands-, Dalarnas-, Gavleborgs- och Uppsala lan.

® Region Norr. Jamtlands-, Vasternorrlands-, Vasterbottens- och Norr-
bottens lan.

Marknadsfdrandringar, prognoser och kommentarer &r baserade pé fol-
jande underlag:

® Intervjuer med byggentreprendrer, installatorer, konsultféretag, bygg-
herrar, fastighetségare, branschorgan, experter m fl. Navet Analytics
aterkommande kontakter med dessa aktorer ger standig information om
omvarldsférandringar inom samhalle, bygg- och fastighetsmarknad.

® Navet Analytics intervjupanel med ca 130 konsulter uppdelat pa arkitek-
ter, byggtekniska konsulter, el- och VVS-konsulter. Genom att méata ar-
betsvolym och orderstock samt andra marknadsférandringar far Navet
Analytics tidiga signaler om utvecklingen pa byggmarknaden.

® Navet Analytics panel med underhéllschefer pa 100 stora fastighetsbo-
lag. Intervjuer med 50 kommunagda bostadsbolag och 50 privata fastig-
hetsbolag ger information om behov och atgardsplaner nar det galler un-
derhall och ombyggnad i bostadsbestandet.

® Konjunkturinstitutet, I6pande rapporter om konjunkturutveckling och
ekonomiska prognoser.

® Finansdepartementet, |6pande rapporter om konjunkturutveckling och
ekonomiska prognoser.

®= Statistiska Centralbyran, statistik 6ver paboérjade bostader, bostadsbe-
standet, beviljade bygglov inom bostader och lokaler, néringslivets kon-
junkturutveckling, investeringssignaler, byggkostnader, befolkningspro-
gnoser etc.

® Boverket, statistik, prognoser och analyser géllande bostadsbyggandet.

® Publicerad information i fack- och dagspress, mediabevakning inom
bygg, fastighet, teknik och installationer kopplade till bygg- och fastig-
hetsmarknaden.

® Byggfakta, bevakning och sammanstéllning av paboérjade byggprojekt
inom privata och offentliga lokaler samt planerade projekt.
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" Navet Analytics sammanstallning och analys av ovanstaende information
tillsammans med egna berdknade nyckeltal och sambandsanalyser.
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Kallor:
Statistiskt underlag fér berdkning av investeringar har hamtats fran fol-
jande kallor:

= Statistiska Centralbyran
" Nationalrdkenskaperna
® Byggfakta AB

® Konjunkturinstitutet

" Navet Analytics

Underlaget sammanstalls och bearbetas for jamforbarhet och nedbryt-
ningar i
Navet Analytics egna databaser.

Revidering av historiska data foér bostadsbyggandet

Navet Analytics har reviderat historiska data fér bostadsbyggandet. Bak-
grunden &r att det forekommer efterslapning i den officiella bostadssta-
tistiken. Vi har aven gjort revideringar i vart berakningssatt nar det galler
investeringskostnaden. | den nya berakningen har vi sett 6ver de ingdende
komponenterna i investeringskostnaden per lagenhet, for bade smahus
och flerbostadshus, och tagit hansyn till deras kostnader och prisférand-
ringar. Vi har dven reviderat kvartalssiffrorna bakat i tiden och kommer
gora revideringar vid varje helarsrapport. Detta revideringsarbete beror
inte lokaler, vars statistik kommer fran en annan kalla.

Webbenkat med medlemsféretag

Fran och med junirapporten 2025 adderas en webbenkat till underlaget.
Denna skickas ut till samtliga medlemsféretag i syfte att mata konjunktur-
laget i branschen baserat pa medlemsféretagens nuldagessituation och for-
vantningar. Antalet svar som rapporten baseras pa varierar vid varje
undersokningstillfalle.

Navet Analytics ansvar

Uppdraget innebér att allt arbete och dess resultat har baserats pa till-
ganglig information. Navet Analytics kan inte géras ansvariga for slutsat-
ser eller reckommendationer som baseras pa felaktig eller bristfallig in-
formation. Navet Analytics eller dess medarbetare kan inte hallas ansva-
riga for eventuella konsekvenser till f6ljd av anvandandet av rapporten.

Allt material i denna rapport ar skyddat enligt lagen om upphovsratt. Kopi-
ering eller presentation och distribution av materialet i rapporten far inte
ske utan tillstdnd fran Navet Analytics.

Féljande personer hos Navet Analytics har varit involverade i analysar-
betet:

= Jens Linderoth ® Magnus Klein
® Erik Ottosson
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1.Riket
Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall -4% 3% 4% 1% 2%
Ny- och tillbyggnad 4%  -28% 7% 15% 7%
Beraknad maélerimarknad -1% -6% 5% 5% 4%

1.1 Bestand

Sektor 2025
Flerbostadshus* 2777 269
Smahus* 2144 363
Industrilokaler** 134 500
Kontor och handel** 79100
Offentliga lokaler** 126 900

*Antal [agenheter
**Beddmd yta i tusen kvadratmeter

1.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhéllskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 127,3 17,1 14,3 125,7 128,3 134,7
Flerbostadshus 17,3 171 117,9 120,2 122,5 124,0
Industri och lager 81,6 80,8 88,0 87,7 86,0 83,1
Lokaler 95,4 91,5 103,2 106,2 104,7 106,5
Totalt 11,0 107,0 110,4 115,2 116,1 118,7

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ombyggnad och underhall
Index 2015=100

140,0
120,0 — e ——

80,0 T~ e

60,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027

Flerbostadshus Industri och lager

Smaéhus

Lokaler = == Totalt

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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1.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus 54,9 120,7 63,7 62,6 60,5 60,5
Flerbostadshus 190,5 190,6 90,4 88,5 828 127,9
Industri och lager 269,5 284,6 250,7 274,4 337,6 3328
Lokaler 1232 147,7 128,5 14,2 171,3 1707
Totalt 78,7 1858 134,3 143,21 1652 177,3

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ny- och tillbyggnad
Index 2015=100

150,0 ———— e ————

100,0 T ————

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027

Flerbostadshus

Smaéhus Industri och lager

Lokaler = == Totalt

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Utfallet for ombyggnadsinvesteringar och underhallskostnader blev en 6k-
ning med 4 procent 2025, vilket var helt i linje med prognosen. Det var i
forsta hand underhallsvolymen inom sméhus som drev tillvaxten forra aret.
Utfallet blev enligt prognosen (+10%). Det tillfalligt héjda ROT-avdraget
har med stor sannolikhet haft en inverkan men aven de sénkta rénteniva-
erna och den inbromsade inflationen. Hushallens disponibla inkomster
dkade dock nadgot svagare an férvantat (+1,3%).

Atergéngen for ROT-avdraget till 30 procent i &r kommer sannolikt inverka
negativt pa hushallens efterfragan men samtidigt vantas hushallens dispo-
nibla inkomster 6ka med en procentenhet mer dn 2025, vilket kan dampa
den negativa effekten. Navet Analytics prognos for aktiviteten inom om-
byggnad och underhall dr en marginell tillvaxt med 1 procent i ar och 2
procent 2027. Prognosen fér 2026 har dampats med en procentenhet jam-
fort med rapporten i december. Aktiviteten ser ut att bli lag inom industri
och lokaler medan smahus och flerbostadshus beraknas fa en 6kning med
2 procent. Navet Analytics bedémning ar att hushéallens Gds-volym kom-
mer att vaxa med 3 respektive 8 procent 2026 och 2027.

m EQXEYI-TICS HETCH Redaregatan 48, 252 36 Helsingborg
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Stamningsléaget ar fortsatt neutralt i stora delar av ekonomin med undan-
tag for handeln som har en positiv bild av laget och dar trenden ockséa har
forstarkts de senaste manaderna. Det ekonomiska laget for kommersiella
agare av lokaler har ljusnat nagot i ar. Finansieringslaget ar battre och
transaktionsvolymen steg 2025. Kontorssegmentet ar fortsatt den svag-
aste delmarknaden med stigande vakanser. Fastighetsagarnas Sverigeba-
rometer for 2026 visar att var tredje fastighetsdgare ser fortsatt stigande
kontorsvakanser, sarskilt i yttre lagen i storstader men ocksa i centrala la-
gen. Navet Analytics bevakning av husbyggandsinvesteringarna visar att
ombyggnadsinvesteringarna i privata och offentliga lokaler utvecklades
mycket svagt under forsta kvartalet i ar.

Hushallens konfidensindex ligger pa 92,4 dar 100 innebar ett normallage,
vilket ar ett svagare lage an i Maleriforetagens férra konjunkturrapport i
december. Hushallens syn pa den egna ekonomin visar ett neutralt lage i
Konjunkturinstitutets barometerindikator i maj. Nar det géller Sveriges
ekonomi dar man dock svagt negativ. Utsikterna for det kommande éaret ar
negativa bade for den egna och landets ekonomi. Hushallen ar fortsatt
mycket negativt installda till kapitalvaruinkop for tillfallet trots sjunkande
rantor och inflation. Troligen spelar utvecklingen i Mellandstern en roll.
Dessutom har hushallen en dyster bild av arbetsmarknaden och risken for
att sjalv bli arbetslés ndgot hogre an normalt.

Den beraknade marknaden av nybyggda fasad- och vaggytor beraknas ha
vuxit med 7 procent 2025, vilket dverensstamde med prognosen i férra
rapporten. Medan bostadsbyggandet minskade med 2 procent steg ny-
byggnadsinvesteringarna inom industri, privata och offentliga lokaler med
ca 10 procent. Prognosen for den samlade volymen nybyggda fasad- och
vaggytor har justerats i positiv riktning (fr&n +9% till +15%) sedan férega-
ende rapport i december. Bedémningen for 2027 &r en fortsatt tillvaxt med
7 procent. Utvecklingen fortsatter att vara splittrad med en 5 procentig
minskning for bostadsbyggandet i &r och en tillvaxt som &verstiger 20 pro-
cent for industri och lokaler. Nasta ar véantas flerbostadshusbyggandet fa
en rejal tillvixt men fran en mycket 1&g niva. Ovriga sektorer ser ut att 3

nolltillvaxt.
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USA:s och Israels attacker mot Iran och Irans svar att stdnga Hormuzsun-
det har fatt varldens banker och prognosinstitut att sanka tillvaxtprogno-
serna och héja inflationsférvantningarna fér 2026 och 2027. Konflikten ar
det andra allvarliga avbrottet mot tillvéxten i varlden sedan inledningen av
2025 och Trumps turbulenta handelspolitik. Kriget har inneburit héjda
energipriser med féljdeffekter inom flera oljeberoende sektorer och i
slutandan aven livsmedel. Ju langre konflikten pagar desto storre risk for
bredare och mer langvarig paverkan pa ekonomin. Iran-krisen ar dock inte
den enda osdkerheten for varldsekonomin. Den pagéaende konflikten i
Ukraina, Trumps handelspolitik, spanningar inom Nato och EU:s konkur-
rensforméaga ar andra paverkande faktorer. Den globala tillvaxten vantas
bli omkring 3 procent per ar 2026 och 2027. Saval USA som Kina tappar
fart. | USA beraknas tillvaxten hamna strax éver 2 procent och i Kina pa
drygt 4,5 procent arligen. Tillvéaxten i Europa vantas landa strax under 1,0
procent i ar och forhoppningsvis véxla upp till strax 6ver en procent 2027,
vilket ar betydligt samre an tidigare bedémningar.

Sveriges ekonomi berédknas ha vuxit med 1,5 procent 2025, vilket var
battre an prognosen signalerade. Bruttoinvesteringarna vande upp och be-
raknas ha 6kat med 2 procent. Aven hushéllens konsumtion vixlade upp
fran 2024 ars nivaer och beraknas ha 6kat med 1,6 procent tack vare stod
fran en inbromsad inflation, lagre réntor och ett forbattrat fortroende for
ekonomin. Iran-krigets effekter kastar in omvarlden och Sverige i en 6kad
osakerhet, som innebar att tillvaxten tillfalligt tappar kraft. De underlig-
gande krafterna bestar trots allt och prognosen fér ekonomins utveckling
2026 och 2027 innebér en uppvaxling gentemot 2025.

SCB:s konjunkturklocka visade 6ver lag en positiv bild i april i &r och laget
jamfort med for ett &r sedan var betydligt battre. Nio av de tretton ma-
nadsindikatorerna lag i expansionsfasen, alltsa 6ver sin langsiktiga trend
och var ocksa stigande. Inte minst handlade det om hushallens konsumt-
ion i detaljhandeln och sallanképshandeln. Den svenska ekonomin berak-
nas véxa med 2,3 procent i ar och strax éver 2,5 procent 2027. De under-
liggande krafterna for tillvéxten ligger kvar men har bromsat in till foljd av
Iran-krisen som riskerar att driva upp priserna och hdmma konsumtion och
investeringar i ar. Styrrantan vantas ligga kvar pa nuvarande niva under
hela aret darefter finns det risk for héjningar inte minst till féljd av for-
drojda inflationseffekter genom stangningen av Hormuzsundet. Hushallen
har en nyckelroll i terhamtningen. | &r gynnas kdpkraften av sénkt mat-
moms och att sankta rantor har fatt bredare genomslag hos hushallen.
Hushallen ar dock fortsatt deppiga och efter héga energipriser i vintras
har drivmedelspriserna stigit pa grund av kriget i Mellanéstern. Hushallens
konsumtion kommer troligen att 6ka kraftigare an 2025 och sannolikt vax-
lar den upp under nasta &r med stod av 6kad sysselsattning och en ater-
hamtning pa smahusmarknaden.
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1.4 Kommentarer — smahus

Underhallskostnaderna i sméahus 2025 beréknas ha 6kat med 10 procent
2025 och vantas vaxa med 2 respektive 5 procent 2026 och 2027. Darmed
var utfallet enligt prognosen och bedémningen av 2026 ligger fast sedan
forra rapporten. Aktiviteten pa smahusmarknaden aterhamtade sig. Anta-
let salda smahus 6kade med 8 procent gentemot 2024 och var samtidigt 5
procent fler an genomsnittet de senaste fem aren. Medelpriset steg med 3
procent mot 2024 och var 7 procent dver det senaste femarssnittet. Det
tilifalligt hojda ROT-avdraget, fran 30 till 50 procent under 2025 ledde till
en kraftig uppgang i aktiviteten fran bestallarsidan. | kronor raknat 6kade
ROT-avdragen med drygt 75 procent medan antalet arenden endast 6kade
med 16 procent. Det bor betyda att ménga privatpersoner genomférde
stérre ombyggnadsprojekt under 2025 snarare én I6pande underhall. Na-
vet Analytics berakning av gds-marknaden (hushéllens inkép av bygg-
material) visar en 6kning med 7 procent 2025 f6ljt av en tillvéxt med 3 re-
spektive 8 procent 2026 och 2027.

Nybyggda fasad- och vaggytor i smahus visade en minskning med 2 pro-
cent 2025, vilket var enligt prognosen. Bedémningen for 2026 ar en fort-
satt nedgang med 3 procent, vilket betyder att prognosen har reviderats i
negativ riktning fran tidigare +5 procent. Den férvantade uppgangen later
vanta pa sig ytterligare till f6ljd av hushallens fortsatta forsiktighet, héga
sparande och negativa installning till kapitalvaruinkép. 2027 planar sanno-
likt nedgangen ut.

Forra aret var investeringsvolymen i nya smahus omkring 16,3 miljarder
kronor, eller ca 5 800 pabdrjade smahus. vilket innebar att investeringsvo-
lymen 6kade for férsta gangen pa tre ar, med 5 procent. Nybyggnadsvoly-
men var dnda omkring hélften av 2022 ars volym. Utvecklingen skiljde sig
at i storstadslanen och Stockholms lan visade en 6kning medan 6vriga tva
lan tappade investeringar. De viktigaste faktorerna bakom det senaste
arets trendbrott ar ett forbattrat ekonomiskt lage fér hushéllen med en
mer positiv syn pa den egna ekonomin framéver. Reallénerna steg med i
genomsnitt 1,7 procent samtidigt som rantor och inflation gatt ned, vilket
sammantaget har underlattat mojligheten att investera i nya bostéader.
Kostnadsutvecklingen for byggmaterial har ocksé avtagit jamfoért med tidi-
gare ar, och byggforetagen har darmed kunnat minska sina kostnadskal-
kyler och mdjligheten till att bygga billigare bostader har 6kat.

Under forsta kvartalet i ar sjonk nybyggnadsvolymen inom smahus, vilket
kan kopplas till att det fortfarande finns en ekonomisk osdkerhet som pa-
verkar hushallen. Totalt padbérjades ca 1 050 smahus, vilket &r en minsk-
ning med 25 procent jamfért med samma period 2025. Kriget i Mella-
ndstern har skapat 6kad ekonomisk oférutsdgbarhet och hushéllens in-
stallning till kép av kapitalvaror ar fortsatt ovanligt svag, visar Konjunktur-
institutets barometer fér maj. Regeringen har tillsatt flera atgarder for att
hoja hushallens investeringsvilja i form av skattelattnader, bl.a. sankt mat-
moms fran 1 april. Aven héjt bolanetak till 90 procent av bostadens virde
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och lattnader i amorteringskraven inférdes den 1 april. Tillsammans for-
vantas det kunna gora att fler har mojlighet att investera i bostader framo-
ver. Under de senaste tre manaderna har prisutvecklingen pa villor 6kat
med 3,4 procent vilket signalerar en 6kad kdpkraft pa bostadsmarknaden,
samtidigt som det finns en stor forsiktighet och avvaktan till f6ljd av det
rddande omvarldslaget. Prognosen visar nolltillvaxt 2026 och en 6kning
med 5 respektive 10 procent 2027 och 2028.
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1.5 Kommentarer — flerbostadshus

Underhéllskostnaderna och ombyggnadsinvesteringarna inom flerbostads-
hus berdknas ha vuxit svagt med 2 procent 2025. Prognosen &r en lika stor
tillvaxt 2026 och en liten inbromsning 2027. Prognosen och bedémning-
arna baseras pa Navet Analytics intervjupanel med bostads- och fastig-
hetsbolag.

Berakningen av ombyggnad och underhall baseras pa SCB:s Nationalra-
kenskaper kombinerat med intervjuresultat fran Navet Analytics egen fas-
tighetpanel med 100 storre fastighetsagare. | den senaste fastighets-
panelen, som genomférdes i januari i ar uppger drygt halften av de tillfra-
gade att ombyggnadsvolymen var oférandrad 2025. 30 procent svarade
att den 6kade och 15 procent att den minskade. Det var framfor allt kom-
munala aktérer som har 6kat volymen inom ombyggnadsinvesteringar un-
der 2025, medan privata aktorer varit mer férsiktiga kring 6kade investe-
ringar. For 2026 anger 27 procent av foretagen att deras ombyggnadsvo-
lym kommer att 6ka, 57 procent sager att den blir oférandrad och 9 pro-
cent att den kommer att minska. Det pekar mot en fortsatt forsiktig ut-
veckling men samtidigt att en krympande andel raknar med minskad om-
byggnadsvolym. Nagot fler kommunala aktérer tror att deras ombygg-
nadsvolym stiger under 2026 och det beror till stor del pa ett forbattrat
ekonomiskt utrymme fér manga offentliga bolag och att det finns ett upp-
damt underhallsbehov. Hos privata fastighetséagare finns en stérre ater-
hallsamhet kring nya ombyggnadsinvesteringar, sannolikt eftersom man
upplever att det inte finns tillrackligt stor efterfragan och betalningsvilja
bland hushallen for standardhjningar i nuldget. Under de kommande tva
aren kommer bolagen i stérre utstrackning prioritera energisparatgéarder,
stammar/avlopp, badrum och tak, visar intervjuerna. Jamfort med férega-
ende halvars undersékning sa betyder det framfor allt ett 6kat fokus pa
energisparatgarder, vilket beror bade pa att man vill minska sina energi-
kostnader och pa 6kad lagstiftning omkring EU-direktivet Energy Perfor-
mance of Buildings Directive (EPBD) som trader i kraft i &r. Enligt under-
sokningen kommer fastighetsbolagens planer pd ombyggnad av lokaler till
lagenheter och invdndig ombyggnad bli viktigare framdver. 6 av 10 féretag
i undersdkningen uppger ocksa att de kommer arbeta med underhall eller
ombyggnad som kan relateras till samhéllsberedskap.

De senaste 3—4 aren har 6kade rantekostnader och férsvagad efterfragan
pa nya lagenheter inneburit en ekonomisk press pa bostads- och fastig-
hetsbolagen. Det tillfalligt hdjda ROT-avdraget paverkade sannolikt bo-
stadsrattsmarknaden positivt under fjolaret och har troligen inneburit att
ombyggnader tidigarelagts. Lagre rantekostnader och utplanade material-
prisékningar férbattrar situationen for saval hushall som fastighetsbolag.

Under 2025 uppgick den totala bygginvesteringsvolymen i nya flerbo-
stadshus till 42,6 miljarder kronor, vilket motsvarar ca 23 700 nya lagen-
heter. Utfallet innebar en 6kning med 9 procent fran aret innan. Under de
senaste tva aren har byggvolymerna stigit fran ett lagt utgangslage trots
lagkonjunktur med svaga finansieringsmajligheter fér manga hushall och
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byggféretag. Okningen &terfanns i Vastra Gétalands lan och Skane ldn
medan nybyggandet sjonk i Stockholms lan. Under férsta kvartalet 2026
har trenden fortsatt med 12 procent fler pabérjade lagenheter i flerbo-
stadshus, jamfort med forsta kvartalet 2025. Det betyder att trenden fran
foregaende tva ar fortsatter. Raknat i antal lagenheter pabdorjades 5 738 |a-
genheter under forsta kvartalet 2026, varav en stor andel tillkommit i
Stockholms lan, dar det nu sker en kraftig tillvaxt jamfort med férsta kvar-
talet 2025.

Férutsattningarna fér byggande av bostader har successivt starkts under
andra halvan av férra aret och forsta halvaret i ar. Rantesankningar, lag in-
flation och stigande realléner har drivit pa utvecklingen samtidigt som
chocken efter de senaste arens inflation har lagt sig. Flera incitament for
att hushallen ska bérja investera mer har tratt i kraft under aret, daribland
sankt matmoms, sankt energiskatt och lagre drivmedelspriser. Bostads-
marknaden férvantas gynnas av ett hojt boldnetak samt lattnader i amor-
teringskraven, vilket framfor allt kan gynna fler yngre och personer utan
stort sparkapital att investera i en bostad. Trots flera lattnader for hushal-
lens ekonomier, s& upplevs det ekonomiska laget andad som anstrangt. En-
ligt Konjunkturinstitutets barometer fran i maj sa var hushallens syn pa
den egna ekonomin om 12 manader ovanligt pessimistisk och det finns an-
ledning att tro att de blir fortsatt avvaktande sé lange oroligheterna forts-
atter i Mellanostern. Under de senaste tre manaderna har priserna pa bo-
stadsratter stigit med mattliga 0,3 procent i riket enligt Svensk Maklarsta-
tistik.

Navet Analytics prognos ar en 6kning med 5 procent i ar och 10 procent
arligen 2027 och 2028.
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1.6 Kommentarer — industri och lager

Ombyggnad och underhall inom industri var oférandrad 2025 mot 2024.
Samtidigt har prognosen for 2026 dampats fran +4 till -2 procent. Ned-
gangen vantas fortsatta 2027 med ytterligare 3 procents krympande vo-
lym.

Nybyggda fasad- och vaggytor inom industri och lager vaxte med 9 pro-
cent 2025, vilket var ndgot svagare an prognosen fran férra rapporten.
Samtidigt har prognosen for tillvaxten i ar hojts fran 15 procent till drygt
20. 2027 ser volymen ut att ligga kvar pa arets niva.

Tillvaxten i industrin beror bl a pa storre nyetableringar, som far genom-
slag i statistiken samt en omstéllning av befintliga produktionsfaciliteter.
Nagra av de sektorer dar tillvaxten 6kade ar inom foérsvarsindustri, teknik-
industri och metallindustri. De statliga konsumtionsutgifterna har ékat och
ar delvis kopplat till investeringar i forsvaret, infrastruktur och energian-
laggningar vilket har skapat en storre efterfragan av produkter fran indu-
striféretagen. Inhemska satsningar ger dessutom skjuts at underleveranto-
rerna. Varuexporten steg under 2025, men har sjunkit under forsta kvarta-
let med 3 procent, métt i varde, vilket framfér allt berodde pa minskad ex-
port till USA, enligt SCB. | norra Sverige pagar en fortsatt utbyggnad av in-
dustrikapaciteten och dar SSAB:s nya stalverk i Lulea star for en relativt
stor andel av nyinvesteringarna. Det forsta kvartalet i ar visar signaler pa
en fortsatt 6kning for husbyggnadsinvesteringarna i industri och lager,
matt i paborjade projekt. Konjunkturinstitutets barometer for tillverknings-
industrin visar att stamningslaget legat kring det normala under mars-maj,
med ett positivt orderldge och stigande prisplaner. PMI Inkdpschefsindex
(Swedbank/Silf) 6kade fran 57 i april till 57,3 i maj och visar 6kade anstall-
ningsplaner och orderingang. Samtidigt finns det ett kostnadstryck i spa-
ren av kriget i Mellandstern som riskerar att driva upp producentpriserna
pa sikt. De svenska industriféretagen riskerar att drabbas av stérningar i
leveranskedjor och stigande ravarupriser ju langre konflikten pagar, dven
om svenska féretag ar mindre beroende av fossil energi 4n i manga andra
lander. Sammantaget ger det bilden av att industrins expansiva fas fortsat-
ter, men att det finns risker kopplat till det oroliga omvarldslaget, som kan
driva upp inflationen och minska varuexporten pa sikt.

1.7 Kommentarer — lokaler

Ombyggnads- och underhallsvolymen inom privata och offentliga vaxte
med forvantade 3 procent 2025. Prognosen fér 2026 visar en marginell
nedgéng med 1 procent, vilket betyder att utsikterna har férsamrats nagot
sedan forra rapporten. 2027 spas volymen vaxa med 2 procent.

Nybyggnadsinvesteringarna vaxte med 10 procent férra aret. Prognosen
visar en 6kning med strax 6ver 20 procent i ar, vilket &r en mer positiv pro-
gnos an vid forra rapporttillfallet i december 2025. Tillvaxten vantas plana
ut 2027.
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Beraknat i paborjade projekt steg husbyggnadsinvesteringarna i privata lo-
kaler med 7 procent 2025, vilket framst berodde pa en aterhamtning fér
investeringarna i kontor (+26%). Uppgangen var kraftig fér ny- och om-
byggnadsinvesteringarna. Under férsta kvartalet i 4r har husbyggnadsvoly-
men minskat med 16 procent jamfért med motsvarande kvartal 2025. Det
innebar en rekyl efter tva ar med 6kade investeringsvolymer, vilket kan
harledas till minskade investeringar i framfor allt detaljhandels-, hotell-
och nojeslokaler. Inom kontorslokaler fortsatte volymen dock att 6ka. De
faktorer som drivit pa de 6kade lokalinvesteringarna under 2025 har delvis
forstarkts under foérsta kvartalet, dar hushéallens ekonomi starkts och kon-
sumtionen okar.

Kostnadstrycket har minskat pa féretag och hushall och skapar utrymme
foér investeringar. Almegas tjansteindikator visar att tjansteproduktionen
steg med 3,3 procent under kvartal 4 2025 och sysselsattningen tilltog. Ar-
betslésheten har fortsatt ga ner och lag pa 8,6 procent i maj. Efterfragan
pa tjanster vaxer och tjansteexporten har 6kat det senaste aret. Konjunk-
turbarometern for tjanstesektorn ligger omkring det normala i maj och f6-
retagen forvantar sig i genomsnitt 6kad efterfragan och stigande prispla-
ner under de kommande tre manaderna. Anvandningen av Al vaxer bade
bland féretagen och konsumenter och férvantas paverka tjansteutbudet
framover. Det finns ocksa drivkrafter som pekar mot ett 6kat anvandande
av flexibla kontorslokaler samt att energieffektivisera och modernisera
kontor, vilket forvantas leda till 6kad mangd ombyggnad. Utvecklingen
med kriget i Mellanéstern och den ekonomiska osakerheten har satt sin
pragel och skapat mer avvaktan kring investeringar bland hushallen. Navet
Analytics prognos ar att de pabérjade husbyggnadsinvesteringarna i pri-
vata lokaler blir oférandrade 2026. 2027 och 2028 vantas bygginvestering-
arna véxa med 8 respektive 10 procent och sannolikt utvecklas ombygg-
nad battre dn nybyggnad.

De paborjade husbyggnadsinvesteringarna i offentliga lokaler 6kade med
knappt 6 procent 2025 mot 2024. Under arets forsta kvartal minskade hus-
byggnadsvolymen med knappt 10 procent jamfért med samma period
2025. Det var en minskad ombyggnadsaktivitet som var orsak till ned-
gangen medan nybyggandet visar tillvéxt for tredje aret i rad. Utveckl-
ingen paverkas av ekonomiska, strukturella och politiska faktorer. Kom-
munernas ekonomi har férbattrats och redovisade ett 6verskott som forra
aret var nasta dubbelt sa stort som aret innan. Samtidig inverkar den
svaga befolkningstillvéxten och det ldga barnafédandet negativt pa beho-
vet av skolor, forskolor och lokaler relaterade till nya bostadsomraden.
Den aldrande befolkningen kraver i stéllet fler lokaler for vard och aldre-
boende. Medlemskapet i Nato och det osdkra omvarldslaget har skapat
behov av en snabb upprustning av totalforsvaret och Fortifikationsverket
ar en stark aktor i sammanhanget.

De samlade husbyggnadsinvesteringarna inom offentlig sektor ar laga i ett
historiskt perspektiv och det galler inte minst nybyggnadsinvesteringarna,
som ligger drygt 10 procent under det senaste tioarssnittet. En férklaring
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ar de senaste arens relativt héga rantor kombinerat med héga materialpri-
ser tillsammans med anstrangda kommunala finanser till f6ljd av hég ar-
betsléshet och en aldrande befolkning. Det sker en férskjutning fran inve-
steringar i skolor och utbildning till vard, férsvar, kriminalvard och anlagg-
ningar. Detta till f6ljd av den férsvagade befolkningstillvaxten och en ald-
rande befolkning. De offentliga myndigheternas fasta bruttoinvesteringar
6kade med nara 9 procent 2025 och det var de statliga investeringarna
som var drivande medan kommunernas investeringar minskade svagt.

| &r och nasta ar vantas de samlade investeringarna hos offentliga myndig-
heter vaxa med 5-6 procent arligen och det ar aterigen i forsta hand sta-
tens investeringar som ar drivande, med 8-9 procents arlig tillvaxt, mot
kommunernas arliga 6kning med ca 2,5 procent. Enligt SKR stérks kom-
munernas och regionernas ekonomier under 2026 och 2027 tack vare en
lagre arbetsloshet och inbromsad inflation. SKR beskriver i sina ekono-
miska rapporter att kommuner och regioner star infor stora investerings-
behov i bland annat vatten och avlopp, transportinfrastruktur, fastigheter,
klimatanpassning och civilt férsvar. Det gor att investeringsnivan férblir
hog dven nar ekonomin férbattras.

Navet Analytics bedémer att de paboérjade husbyggnadsinvesteringarna i
offentliga lokaler 6kar med 5 procent 2026 och héller sig oférandrad som
helhet under perioden 2027-2028. Navet Analytics vantar sig att ombygg-
nadsvolymen utvecklas betydligt svagare dn nybyggnadsinvesteringarna
2026.
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2. Region Skane

Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall -5% 6% -6% 2% 0%
Ny- och tillbyggnad 3%  -20% 4% -6% 1%
Beraknad maélerimarknad -7% -1% -4% 0% 0%

2.1 Bestand

Sektor 2025 Andel av riket
Flerbostadshus* 356 797 13%
Smahus* 289 304 13%
Industrilokaler** 15 300 1%
Kontor och handel** 10 600 13%
Offentliga lokaler** 15 600 12%

*antal lagenheter
**beddmd yta i tusen kvadratmeter

2.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhallskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 144,3 171 133,6 146,9 149,9 157,4
Flerbostadshus 168,83 156,4 161,2 136,6 143,5 137,0
Industri och lager 97,8 88,5 110,3 95,4 92,5 90,9
Lokaler 83,8 85,4 103,5 98,8 98,8 101,8
Totalt 131,3 124,8 132,6 125,0 128,1 128,6

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ombyggnad och underhall
Index 2015=100
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2.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smaéhus 220,3 120,7 68,1 95,0 80,1 80,1
Flerbostadshus 260,5 196,9 99,0 77,3 126,1 147,3
Industri och lager 204,2 255,9 215,4 187,7 144,9 124,5
Lokaler 205,0 156,9 184,1 230,4 202,2 203,9
Totalt 221,9 194,0 154,7 160,3 151,1 1521

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ny- och tillbyggnad
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3. Region Vast

Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall -5% 1% 17% -8% 6%
Ny- och tillbyggnad -5% 1% -10% 36% -10%
Beraknad maélerimarknad -5% -2% 9% 2% 1%

3.1 Bestand

Sektor 2025 Andel av riket
Flerbostadshus* 516 891 19%
Sméhus* 452 355 21%
Industrilokaler** 28 700 21%
Kontor och handel** 15 300 19%
Offentliga lokaler** 24 500 19%

*antal lagenheter
**beddmd yta i tusen kvadratmeter

3.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhéllskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 140,1 17,1 1251 137,6 140,3 147,4
Flerbostadshus 130,3 126,7 123,0 145,8 136,9 149,5
Industri och lager 99,1 75,0 91,8 111,4 96,4 94,2
Lokaler 99,9 103,5 111,8 135,5 110,2 113,9
Totalt 122,0 116,3 117,8 137,7 127,0 134,3

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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3.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus 167,2 120,7 80,8 64,3 59,0 64,3
Flerbostadshus 215,5 216,4  128,1 73,7 82,4 106,2
Industri och lager 289,0 193,99 274,8 298,5 437,4 2954
Lokaler 210,8 253,4 242,3 224,7 316,6 316,9
Totalt 22,9 209,9 187,0 167,6 227,8 204,7

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ny- och tillbyggnad
Index 2015=100
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4. Region Sydost

Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall -2% 5% 2% 4% 0%
Ny- och tillbyggnad 3% -12% 2% 26%  -49%
Beraknad maélerimarknad -1% 0% 2% 10% -14%

4.1 Bestand

Sektor 2025 Andel av riket
Flerbostadshus* 199 964 7%
Smahus* 257 294 12%
Industrilokaler** 19 100 14%
Kontor och handel** 5700 7%
Offentliga lokaler** 11200 9%

*antal lagenheter
**beddmd yta i tusen kvadratmeter

4.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhallskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 139,5 17,1 122,3 134,6 137,3 1441
Flerbostadshus 118,5 18,9 130,9 130,8 133,6 128,6
Industri och lager 112,1 141,4 130,0 138,8 145,3 137,7
Lokaler 90,6 87,9 103,3 94,0 101,9 102,6
Totalt 117,2 14,2 120,3 122,56 126,9 127,2

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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4.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus 216,9 120,7 80,7 82,3 71,6 72,4
Flerbostadshus 325,6 227,6 98,0 47,9 82,7 98,3
Industri och lager 222,5 300,7 329,9 337,4 509,83 152,7
Lokaler 106,1 13,4 102,9 121,7 96,8 95,9
Totalt 187,2 192,1 168,2 7,2 2164 110,7

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ny- och tillbyggnad
Index 2015=100
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5. Region Stockholm

Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall -4% 0% 7% 4% 2%
Ny- och tillbyggnad 34%  -46% 13% 21% 32%
Beraknad maélerimarknad 2% -9% 7% 6% 7%

5.1 Bestand

Sektor 2025 Andel av riket
Flerbostadshus* 829 274 30%
Sméhus* 308 613 14%
Industrilokaler** 17 400 13%
Kontor och handel** 26 300 33%
Offentliga lokaler** 32 600 26%

*antal lagenheter
**beddmd yta i tusen kvadratmeter

5.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhallskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 143,2 17,1 131,4 144,6 147,5 154,9
Flerbostadshus 112,4 113,5 110,6 116,7 120,4 121,4
Industri och lager 126,7 127,9 163,6 141,0 152,9 149,1
Lokaler 113,1 103,7 106,5 1151 121,6  124.,8
Totalt 118,5 114,2 114,2 12,7 126,44 129,2

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ombyggnad och underhall
Index 2015=100
300
200

T~ -— e e
100 —— =
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Flerbostadshus Industri och lager

Smaéhus

Lokaler = == Totalt

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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Konjunkturrapport Maleriforetagen

5.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smaéhus 97,8 120,7 43,5 45,3 52,9 48,9
Flerbostadshus 126,4 140,2 69,7 81,2 69,4 161,0
Industri och lager 11,3 164,9 98,4 82,6 136,3 12,2
Lokaler 39,5 94,9 52,5 67,6 97,0 92,6
Totalt 87,7 117,8 63,7 71,9 86,8 114,9

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ny- och tillbyggnad
Index 2015=100

200
o SEmoa m
(0]

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027

Flerbostadshus Industri och lager

Smahus

Lokaler = == Totalt

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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Konjunkturrapport Maleriforetagen

6. Region Ost

Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall 3% 3% 0% 7% 1%
Ny- och tillbyggnad 3%  -39% -8% 86% 17%
Beraknad maélerimarknad 3% -10% -2% 22% 6%

6.1 Bestand

Sektor 2025 Andel av riket
Flerbostadshus* 364 373 13%
Smahus* 288 486 13%
Industrilokaler** 20 800 15%
Kontor och handel** 8100 10%
Offentliga lokaler** 15 400 12%

*antal lagenheter
**beddmd yta i tusen kvadratmeter

6.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhéllskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 139,3 17,1 126,5 139,2 141,9 149,0
Flerbostadshus 130,3 142,0 136,1 139,5 150,5 148,1
Industri och lager 123,7 140,5 126,4 127,8 127,8 124,6
Lokaler 87,2 90,2 17,4 99,5 114,2 118,5
Totalt 19,6 123,5 127,5 126,9 136,1 138,2

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ombyggnad och underhall
Index 2015=100
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Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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Konjunkturrapport Maleriforetagen

6.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus 168,7 120,7 64,7 54,1 59,8 57,7
Flerbostadshus 186,4 234,3 98,1 99,9 54,7 65,4
Industri och lager 478,8 426,8 170,5 2291 776,5 910,0
Lokaler 121,4 148,7 168,4 118,2 178,1 209,8
Totalt 208,2 2149 130,6 120,53 2234 260,4

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ny- och tillbyggnad
Index 2015=100
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Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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Konjunkturrapport Maleriforetagen

7. Region Mitt
Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall 4% 14% -3% -1% 3%
Ny- och tillbyggnad 12% -41% 30%  -22% 3%
Beraknad maélerimarknad 8% -12% 8% -9% 3%

7.1 Bestand

Sektor 2025 Andel av riket
Flerbostadshus* 294 287 1%
Sméhus* 313774 15%
Industrilokaler** 17 500 13%
Kontor och handel** 7 200 9%
Offentliga lokaler** 15 300 12%

*antal lagenheter
**beddmd yta i tusen kvadratmeter

7.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhallskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 11,5 17,1 122,7 135,0 137,7 144,6
Flerbostadshus 93,3 104,5 120,3 1151  109,5 110,7
Industri och lager 98,7 140,7 155,9 135,7 139,9 137,4
Lokaler 103,9 70,5 109,0 90,6 90,4 95,9
Totalt 102,3 106,4 121,0 17,7 116,8 120,7

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ombyggnad och underhall
Index 2015=100
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Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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Konjunkturrapport Maleriforetagen

7.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus 166,0 120,7 66,4 69,0 64,8 63,3
Flerbostadshus 208,4 235,6 51,9 104,0 89,5 97,4
Industri och lager 3482,3 3877,7 3334,6 4127,1 1849,6 1880,8
Lokaler 193,9 246,8 118,2 151,8 280,8 286,3
Totalt 344,6 386,5 229,0 298,83 233,6 239,7

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ny- och tillbyggnad
Index 2015=100

6000

4000

2000 /\/\_
0 - er e e e e o e e ow Om En e e e = e e e

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027

Flerbostadshus

Smahus Industri och lager

Lokaler = == Totalt

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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Konjunkturrapport Maleriforetagen

8. Region Norr

Utfall och prognos 2023 2024 2025 P2026 P2027
Ombyggnad och underhall -10% -3% 6% -1% 4%
Ny- och tillbyggnad 0% -17% 31% -9% 79%
Beraknad maélerimarknad -7% -7% 12% -3% 25%

8.1 Bestand

Sektor 2025 Andel av riket
Flerbostadshus* 215 683 8%
Sméhus* 234 537 1%
Industrilokaler** 15 800 12%
Kontor och handel** 6 000 8%
Offentliga lokaler** 12100 10%

*antal lagenheter
**beddmd yta i tusen kvadratmeter

8.2 Ombyggnadsinvesteringar och underhallskostnader
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus* 144,9 17,1 121,383 133,4 136,1 142,9
Flerbostadshus 137,8 1431 143,7 134,2 1491 1541
Industri och lager 54,5 28,6 28,3 29,4 26,9 26,6
Lokaler 10,1 104,3 95,9 113,8 94,4 97,3
Totalt 16,3 104,8 101,8 108,0 106,9 110,8

*Endast underhall
Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Ombyggnad och underhall
Index 2015=100
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Konjunkturrapport Maleriforetagen

8.3 Fasad- och vaggytor inomhus i ny- och tillbyggnadsinvesteringar
Index 2015=100

Index 2022 2023 2024 2025 P2026 P2027
Smahus 129,4 120,7 60,5 61,0 47,8 51,8
Flerbostadshus 297,4 265,3 161,4 201,3 137,4 120,11
Industri och lager 148,5 152,4 151,8 183,0 188,8 449,5
Lokaler 147,5 167,6 136,1 226,5 187,2 184,7
Totalt 169,3 170,0 140,3 183,1 166,0 297,6

Kalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics
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Konjunkturrapport Maleriforetagen Juni 2026

9. Beraknad forsaljning i farghandel

Beraknad forsaljning inom farghandeln 2015-2027
Index 2014=100

130
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Ny tidsserie f o m dec 2025 pga anvindning av nya data fran SCB.
Historik presenteras i [6pande priser och prognos i fasta priser.
Kalla: SCB, Navet Analytics
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Maleribranschens konjunkturlage — enkat med Maleriféretagens medlemsforetag

Juni 2026

Enkat med

Maleriforetagens medlemsforetag

For att méata konjunkturutvecklingen i branschen har Maleriféretagen tillsammans med analys-
foretaget Navet Analytics tagit fram en webenkat som tva ganger per ar (maj och november)
skickas ut till samtliga av Maleriféretagens medlemsféretag. Antalet medlemsféretag uppgar till
ca 1000, vilka sysselsatter drygt 13 000 anstéllda. Tillsammans representerar dessa 85 procent
av alla anstallda i maleribranschen. Antalet féretag som svarat pa enkaten kan variera fran gang
till gang och antalet svar pa respektive fraga kan ocksa vara olika. Resultaten i denna rapport
bygger péa svar fran ca 100-130 maleriforetag, som svarat pa enkaten i maj—juni 2026.

Malade timmar

En tydlig konjunkturmatare fér maleribranschen &r utveck-
lingen av antalet méalade timmar hos medlemsféretagen.

| enkaten har maleriféretagen fatt jamféra antalet malade
timmar under férsta halvaret i ar och med situationen 2025.
Dessutom har féretagen fatt géra en prognos for antalet
malade timmar 2026. 127 féretag har svarat pa denna fraga.
Den genomsnittliga mélerivolymen 2025 hos de intervjuade
féretagen berdknas ha uppgétt till drygt 23 000 timmar.

Den prognos fér heladret 2026 som medlemsféretagen ger
visar en 6kning med 2,5 procent, vilket dr ndgot battre &n

vid férra mattillfallet i november. D& pekade prognosen 2026
péa en oférandrad niva. Férsta halvarets utfall kan ge en
indikation pad om trenden ligger i linje med prognosen. Under
arets forsta tva kvartal berdknas det genomsnittliga antalet
malade timmar uppgé till 11 600. Det kan jamféras med 10 900
for samma period 2025, en 6kning med nara 6,5 procent,

alltsa betydligt battre an den prognos maleriforetagen gér
for helaret.

Resultatet kan dven delas upp geografiskt och efter fore-
tagens storlek. Eftersom svarsunderlaget ar begrénsat bor
man vara forsiktig med att dra for stora slutsatser pa dessa
nedbrytningar, men det gar anda att se vissa skillnader.

En sadan &r att regionerna Mitt och Vast ser ut att fa en mer
positiv utveckling jamfért med resten av landet. Sydost ser
ut att fa den sémsta utvecklingen med krympande volymer
medan i region Ost véntas nolltillvaxt. Aven i férra rapporten,
som beskrev utvecklingen 2025, utvecklades Vast battre

en genomsnittet och i Ost och Sydost blev utvecklingen
svagast i jamforelsen. En jamforelse av utfall och prognoser
efter maleriféretagens storlek visar inga tydliga skillnader
foretagen emellan.

ANTAL MALADE TIMMAR m-mmm

1000-tal genomsnitt per foretag

3.1 23,7 0,9 1,6

Procentuell férandring

+3 +6

Inklusive mélade timmar utférd av inhyrd personal
Bas 127 foretag

FORANDRING ANTAL
MALADE TIMMAR, %

+6 +7

FORANDRING ANTAL
MALADE TIMMAR, %

+3 +7

Region Mitt 1-10 anstéllda

Region Norr +2 +4 11-50 anstallda +3 +5
Region Skane +3 +6 50+ anstéllda +3 +6
Region Stockholm +3 +7 Inklusive malade timmar utférd av inhyrd personal

Region Sydost -8 -2 Bas 127 féretag

Region Vast +4 +8

Region Ost -1 0

Inklusive méalade timmar utférd av inhyrd personal
Bas 127 foretag



Efterfragan pa maleriarbeten

De intervjuade har fatt beskriva hur de upplever efterfragan
fran olika bestallargrupper i nulaget jamfort med hur det
brukar vara vid denna tid pa aret. Dessutom har man fatt
svara pa hur man tror efterfragelaget kommer att vara sex
manader fram i tiden.

Narmare 40 procent menar att efterfragelaget &r normalt mot
vad det brukar vara vid denna tid pa aret. Eftersom sasongs-
variationerna &r en viktig faktor i branschen &r det intressant
att méata utfallet mot samma period forra aret. Vid det tillfallet
menade en tredjedel att laget var normalt. For ett ar sedan
var det lite drygt 30 procent som anség att laget var sémre &n
normalt. Denna andel har minskat nagot till 27 procent i maj i
ar. Samtidigt har daven andelen som anser att nulaget ar battre
an normalt sjunkit i &r jamfért med samma period 2025. Laget
om sex manader beddms inte andras i s& stor omfattning.
Fortsatt &r det fler som tror att laget kommer att vara sémre
snarare an battre an normalt medan en tredjedel vantar sig ett
normallage. Férandringen &r inte tillrackligt tydlig for att man
ska kunna dra négra slutsatser om utvecklingen.

Beldggningsgrad

Belaggningsgraden hos de intervjuade foretagens maélare
mats i procent, dar 100 procent innebar full belaggning.
Medlemsféretagen har fatt redogéra for hur hég belaggnings-
graden hos verksamhetens malare &ar i maj i ar samt hur situa-
tionen sdg ut fér sex manader sedan (november 2025). Som
jamfdrelse redovisas dven vardena fran matningen for ett ar

Om sex
EFTERFRAGAN JAMFORT Nulige manader
MED ETT NORMALLAGE, %| (maj2026) (nov 2026)
Mycket battre 2 1
Battre 1 14
Normalt 39 33
Samre 22 22
Mycket samre 5 5
Vet ej 21 25

Bas 115 foretag

Maj Nov *Maj

BELAGGNINGSGRAD, % 2026 | 2025 | 2025
Inklusive sjukfranvaro 96 94 98
Exklusive sjukfranvaro 89 88 94

Bas 99-112 féretag
*Bas 77 foretag fran enkaten 2025

sedan. Redovisningen visar en viss nedgang under det senaste
aret for belaggningsgraden dar sjukfranvaro exkluderats.

Det gér inte att se négra tydliga geografiska skillnader i
resultatet. En intressant detalj &r dock att beldggningsgraden
exlusive sjukfranvaro i region Sydost var avsevart lagre an
snittet i maj (78% jamfért med 89%).



Maleribranschens konjunkturlage — enkat med Maleriféretagens medlemsféretag Juni 2026

Efterfragan per kundsegment

De intervjuade foretagen har fatt svara pa hur man upplever
efterfragelaget jamfort med hur det brukar vara vid denna tid
pé &ret uppdelat pa olika kundsegment. Dessutom har man
fatt gora en bedémning om laget om ett halvar saval i dags-
laget som om ett halvar. Av diagrammen nedan kan man dra
foljande slutsatser.

o Det &r en storre andel som upplever efterfragelaget som
sdmre &n normalt jamfért med de som anser att efterfrage-
laget ar battre och det galler fér samtliga kundsegment.

¢ | de allmannyttiga bostadsbolagen ar efterfragelaget i det
narmaste normalt (en tredjedel upplever det som normalt
och en nésta lika stor andel anser det vara béattre respek-

tive séamre &n normalt). En jamforelse med hur laget sag ut for ett &r sedan, i konjunk-
e Det kundsegment som av hégst andel mélare anses ha ett turrapporten i juni 2025, visar tydligt hur efterfragelaget
battre lage dn normalt &r detaljhandeln (22%). forsamrats kraftigt bland privatpersoner i sméhus och bostads-
e Det kundsegment som av hégst andel mélare anses ha ett ratter. Mycket tyder pa att detta &r en effekt av det sénkta
samre lage &n normalt &r bostadsratter (37%). ROT-avdraget vid &rsskiftet (fran 50% till 30%). Stimnings-
o De segment dar efterfrdgelaget verkar ljusna ndgot om ett laget hos hushéllen har dessutom varit fortsatt negativt under
halvéar ar offentliga lokaler och privata fastighetsagare. varen, vilket visas i Konjunkturinstitutets barometerindikator.
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Maleribranschens struktur 2025

For att fa en uppfattning om maleribranschens struktur 2025
har de intervjuade maleriféretagen ombetts att dela upp
verksamhetens malade timmar pa olika kategorier. Svaren
jamfors ocksd med vad maleriféretagen redovisade om ar
2024. Eftersom det inte &r samma féretag som medverkar i
jamforelsen bor skillnader i forsta hand ses som indikationer.
Laget 2025 ska ses mot bakgrund av ett tillfalligt utokat
ROT-avdrag, lagre rantenivéer, en inbromsad inflation och en
forsiktig aterhamtning av de I6pande bygginvesteringarna.

En jamforelse med situationen 2024 visar en fortsatt jamn
fordelning pé olika kundkategorier med en 6vervikt mot
privatpersoner. Andelen privatpersoner 6kade nadgot under
2025, vilket framst bér bero pa det 6kade ROT-avdraget.

Totalt svarade underhall och renovering for narmare

85 procent av 2025 &rs malade timmar. Andelen nypro-
duktion ligger kvar pd samma niva (17%) som 2024. Vilket
sannolikt speglar den fortsatt svaga byggkonjunkturen och
det laga bostadsbyggandet men ocksa det faktum att maleri-
foretagens viktigaste marknad 6ver tid ar underhélls- och
renoveringsprojekt.

Ramavtal utgjorde ungefir en fjardedel av maleriféretagens
malade timmar 2025, vilket &r en oférandrad andel jamfért
med 2024. Det &r fortsatt en betydligt storre andel av de
storsta foretagen som anvéander sig av ramavtal jamfért med
de minsta (1-10 anstéllda 17% respektive 50+ anstéllda 63%).

2025 fortsatte fastprisavtal att dominera volymen malade
timmar. Andelarna &r oférandrade fran 2024. Det ar mojligt
forekomsten av sddana avtal 6kar i en lagkonjunktur da
ekonomiskt pressade bestéllare troligen féredrar att veta
slutkostnaden och det ocksé &r lattare kan konkurrensutsatta
fasta priser. Det saknas dock matdata fran en hdgkonjunktur
som kan bekrafta detta.

VERKSAMHETEN FORDELAT PA KUNDKATEGORIER
[N Privatpersoner

[0 Privata fastighetsagare
och bostadsbolag

[0 Offentliga fastighetsigare
och allméannyttiga
fastighetsbolag

0 Ovrigt

Bas 104 foretag

VERKSAMHETEN FORDELAT AV BYGGNADSART

[ Underhall
7] Renovering

7777 Nyproduktion

Bas 98 féretag

RAMAVTAL

[ Ramavtal

Bas 99 foretag

FASTPRISAVTAL, VOLYMEN MALADE TIMMAR

N Fastpris

[ Lépande réakning

Bas 101 féretag
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Arbetsstyrka

De foretag som svarade pa enkaten denna gang sysselsatte
totalt omkring 1300 malare i maj i ar. Jamfort med samma
manad i fjol &r det ett nastan oférandrat antal. | rapporten fran
juni foérra aret redovisades en 6kning av antalet malare med

5 procent, vilket delvis kan forklaras av det 6kade ROT-avdraget
forra aret. Nér det géller andra hantverkare och pa tjanste-
mannasidan &r trenden marginellt negativ pa arsbasis.
Skillnaden mot utvecklingen 2024-2025 ar att da steg antalet
tjansteman svagt.

Pagaende och planerade projekt

Medlemsforetagen har fatt svara pa hur langt fram i tiden
pagéende och planerade projekt stracker sig. Svaren har dven
delats upp efter féretagsstorlek. Eftersom underlaget ar be-
grénsat i den storsta storleksklassen, bor man ta de resultaten
som en indikation. Det &r intressant att jamféra hur utveck-
lingen ser ut i maj i &r med samma period 2025 da bada dessa
mattillfallen ar i en period som kannetecknar hogséasong for
maleriféretagen. Har gors dven en jamférelse fér den senaste
sexméanadersperioden, for att fa en uppfattning om hur myck-
et effekten av det minskade ROT-avdraget har fatt pa méleri-
féretagen och om det uppvager det faktum att vi jamfoér hog-
sasong mot lagsésong.

Den tydligaste slutsatsen frén resultaten av de tre mattillfallena
ar att maleriféretagens planeringshorisont har blivit kortare
igen i maj 2026 jamfort med maj 2025. Det galler i forsta hand
andelen méleriféretag med den kortaste planeringen. Det
tyder pé att konjunkturen ser svagare ut i den nuvarande hég-
sasongen an i féregéende. | maj 2026 lag den stbrsta andelen
féretag pa 4—6 ménaders planering (22%). Fér ett &r sedan var
andelen 28 procent.

10 procent av féretagen har pdgaende och planerade projekt
som stracker sig mindre 4n en ménad fram i tiden. | forra
undersdkningen fér ett &r sedan var andelen endast 4 procent
och i november var andelen 17 procent. Ser man till andelen
som har en planering som stracker sig max 8 veckor fram i
tiden har den pa ett ar 6kat fran 15 procent till 33 procent.
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Bas 99 foéretag

Totalt sett ar det 36 procent av féretagen som har en plane-
ringshorisont som stracker sig mellan 1-3 manader. Det kan
jamféras med 34 procent for ett ar sedan och 52 procent for
sex manader sedan. Ser man till andelen maleriféretag med
langre planeringshorisont har det skett tydliga férandringar
det senaste aret. Andelen féretag med pagéende och plane-
rade projekt mellan 3-8 méanader fram i tiden var 44 procent

i maj i &r och 48 procent fér ett r sedan. | november 2025 var
andelen 19 procent. Majoriteten av de stérsta foretag har vid
senaste mattillfallet en planeringshorisont pa 3—6 manader.
Bilden &r en annan hos de smé och mellanstora féretagen som
har en stor spridning av svaren men sallan en planering bortom
6 manader. Har skiljer sig svaren fran matningen for ett ar sedan.
D4 var det néra 30 procent av de mellanstora féretagen som
hade en planering som strackte sig sex manader och framat.

HUR LANGT FRAM | TIDEN STRACKER SIG PAGAENDE OCH PLANERADE PROJEKT?

1-10 11-50 50+
TIDSHORISONT Totalt anstallda anstallda anstallda

Mindre an 4 veckor 10% 13% 4% 0%
4-6 veckor 12% 12% 1% 1%
6-8 veckor 1% 13% 7% 0%
2-3 manader 13% 16% 1% 0%
3-4 manader 16% 12% 25% 22%
4-6 manader 22% 15% 32% 44%
6-8 manader 6% 9% 0% 0%
8-10 manader 1% 1% 0% 0%
10-12 manader 1% 1% 0% 0%
14ar eller mer 7% 3% 1% 22%

Bas 105 féretag
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Hot pa marknaden

De som deltagit i enkaten har fatt svara pa vilket eller vilka
som ar de framsta hoten pa marknaden just nu. Dels har man
fatt vardera ett antal fasta alternativ dels har man fatt namna
egna negativa marknadsfaktorer.

VILKA AR DE HOT SOM MALERIBRANSCHEN UPPLEVER SOM STORST JUST NU?

Svarighet att hitta personal med ratt kompetens
Hogt rantelage Okade |0nekOStnader Lagt bostadsbyggande

Framskjutna projekt L&gt byggande
Pressade priser fran bestallarna

Aaansmennaserns Hushallens osédkerhet eller forsiktighet
ROT-avdragets atergang till 30 procent i januari 2026

Naringslivets osakerhet eller forsiktighet Héga brinslepriser Vet ej/ej svar

Svart att ta ut kostnadsokningar pa kunden

Bland de storsta hoten fér narvarande ar effekten av ROT- o De storsta foretagen ser i férsta hand tre hot: svarigheter
avdragets atergang fran 50 procent till 30, vilket skedde att ta ut konstadssékningar pa kunden, rekryteringssvérig-
i januari i ar. Det hotet var mycket framtradande dven i heter och det laga bostadsbyggandet.

intervjuerna fér sex manader sedan. Hushéllens fortsatta ater-
hallsamhet fortsatter att vara en viktig faktor, vilket bekraftas o Mellanstora foretag 8r mest oroade fér 6kade I6ne-

i matningar hos Konjunkturinstitutet. Svarigheter att hitta kostnader och rekryteringssvarigheter.

personal med ratt kompetens ar ett tydligt problem aven i

perioder med lagre efterfragan. Okade I6nekostnader kombi- e De minsta féretagen pekar ut manga hotbilder: i férsta
nerat med svarigheter att ta ut kostnadsékningar p& kunden hand &r det hushéllens osékerhet och ROT-avdragets

kan pressa ldnsamheten hos maleriféretagen. Jamfér man atergang till 30 procent. Utdver det handlar det om det
med situationen for ett ar spelar rantelaget en mindre roll i svaga konjunkturlaget och svarigheter att ta ut kostnads-
denna matning. 6kningar pa kunden.

Det sankta ROT-avdragets effekt

Under perioden 12 maj till den 31 december f6rra aret hojdes den negativa effekten varit stor eller mycket stor. Knappt
ROT-avdraget tillfalligt fran 30 till 50 procent. | januari i &r har 40 procent anser inte att sdnkningen péverkat verksamheten
ROT-avdraget atergétt till 30 procent. De intervjuade maleri- och det &r framst de stérsta féretagen, 50+, som inte péver-
foretagen har fatt svara pa vilken effekt det fatt pa deras verk- kats. Det som ocksa sticker ut i resultatet ar att 64 procent av
samhet hittills i &r. 57 procent sager att sankningen har inne- foretagen med 11-50 anstéllda har blivit negativt paverkade
burit en negativ effekt fér verksamheten. 21 procent anser att av det séankta ROT-avdraget.
HAR NI MARKT AV ATERGANGEN TILL 30 PROCENTS --
ROT-AVDRAG | VERK-SAMHETEN? Totalt anstillda anstillda anstillda
Mycket stor positiv effekt 0% 0% 0% 0%
Positiv effekt 1% 1% 0% 0%
Varken negativ eller positiv effekt 38% 36% 36% 56%
Negativ effekt 36% 32% 46% 33%
Stor negativ effekt 14% 16% 1% 1%
Mycket stor negativ effekt 7% 7% 7% 0%
Vet ej/ej svar 5% 7% 0% 0%
Bas 105 foretag
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Effekterna av det sénkta ROT-avdraget marks i forsta hand i
form av farre malade timmar (39% av svaren), vilket framst har
paverkat de minsta féretagen. En tredjedel menar att I6nsam-
heten kommer eller har férsamrats. Aven har 4r det de minsta
foretagen i undersékningen som drabbats i stort utstréackning.
Drygt 30 procent menar att priserna har blivit eller kommer
att pressas, vilket paverkar |lo6nsamheten negativt. 20 procent
anser att konkurrensen okar, vilket dven det har ett samband
med pressade priser och lagre I6nsamhet. En mindre andel
(11%) kommer att behdva sédga upp personal eller 1ata bli att ta
in larlingar. Har ar det de minsta och de medelstora féretagen
som ser ut att drabbas hardast.

Prognosen for den ekonomiska tillvaxten i Sverige har juste-
rats ned under varen jamfért med de bedémningar som gjor-
des kring arsskiftet. Anledningen ar USA:s och Israels attacker
mot Iran och Irans svar att stanga Hormuzsundet. Detta har
aven lett till att inflationsforvantningarna for 2026 och 2027
har hojts. Stangningen av sundet leder till h6jda energipriser
med foljdeffekter inom flera oljeberoende sektorer och i
slutdndan aven livsmedel. Konflikten &r det andra allvarliga
avbrottet mot tillvaxten i varlden sedan inledningen av 2025
och Trumps konfliktinriktade handelspolitik. | Konjunktur-
institutets barometerindikator i maj redovisas ett normalt
stdmningslage i naringslivet som helhet men ett fortsatt nega-
tivt stdmningslage hos hushéllen. Framst har man negativa
férvantningar pa sin egen och landets ekonomi fér det kom-
mande aret.

Den évervigande delen (43%) av de tillfrdgade mélerifére-
tagen tror inte att den ekonomiska aktiviteten kommer att 6ka
tillrackligt for att kompensera fér det minskade ROT-avdraget.
Aterigen ar det de minsta féretagen som har de lagsta for-
vantningarna pa utvecklingen. 20 procent av samtliga féretag
réknar med att den ekonomiska aktiviteten bara delvis kan
kompensera for det lagre ROT-avdraget.

Slutligen har méleriféretagen utifran ett antal fasta alternativ
fatt svara pa vad man mest ser fram emot i verksamheten
under det kommande é&ret. Drygt 4 av 10 ser fram emot en
6kad efterfragan och fler uppdrag, vilket bor tolkas som en
forhoppning i ett fortsatt osédkert lage och med ett sankt
ROT-avdrag, samtidigt ocksd mot bakgrund av att maéleri-
féretagen i genomsnitt raknar med 3 procents tillvaxt i ar,
berédknat i antalet méalade timmar.

En tredjedel har Iamnat andra kommentarer och de kan
sammanfattas sa har:

Att ROT-avdraget hojs till 50 procent.

Att kunna behélla personalen under detta ar.

Farre konflikter i omvarlden och en stabil politisk situation.
Att bostadsbyggandet kommer i gang.

Battre konjunktur.

Att rekrytera nya kompetenta medarbetare.

Bra vader under sommarhalvaret.

Goda, langsiktiga relationer med kunderna genom att
utfoéra bra jobb.

o Storre projekt och ramavtal.

PA VILKA SATT HAR NI MARKT AV ATT ROT-AVDRAGET
ATERGATT TILL 30 PROCENT?

Farre malade timmar

Var |[dnsamhet har/kommer
att férsamras

Priserna har blivit’/kommer
att bli pressade

Konkurrensen har/kommer
att 6ka

Vi har inte/kommer inte
att tain larlingar

Vi har/kommer att behéva
séga upp personal

Vi har/kommer att skjuta pa
planerade nyanstéllningar

Vi har/kommer att skjuta pa
planerade investeringar

Vet ej/ej svar

0%

Bas 75 foretag

32%

31%

20%

1%

1%
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KOMMER DEN EKONOMISKA AKTIVITETEN ATT
KOMPENSERA FOR ETT LAGRE ROT-AVDRAG?

Bas 105 féretag

VAD SER NI MEST FRAM EMOT | ER VERKSAMHET

[0 Ja, helt och hallet
[ Ja, men bara delvis
N Nej

[0 Vet ej/ej svar

UNDER DET KOMMANDE ARET?

Okad efterfragan/fler uppdrag
Ovrigt

Stabilitet/fortsatt verksamhet
Inget sarskilt/osakert
ROT/privatmarknad
Tillvaxt/expansion

Lénsamhet/ekonomi

Bas 53 foretag
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Tillsammans med vara medlemsféretag utvecklar vi
Sveriges maleribransch.

Maleriféretagen bestar av ungefar 1 000 medlemsféretag
med drygt 13 000 anstéallda, som representerar 85 procent
av alla anstallda i maleribranschen. Vi finns 6ver hela
landet med sju regioner.

Vart uppdrag ar att utveckla det professionella maleriet

i Sverige — pa ett satt som gynnar vara medlemsféretag.
Det gor vi bland annat genom att stotta och bistd medlems-
foretagen i sin arbetsgivarroll — forhandla fram kollektiv-
avtalsvillkor som speglar kundernas och omvérldens krav
men ocksa genom att bevaka medlemmarnas intressen
och ge dem rad och stod.
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